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14. การวิเคราะห์และคาํอธิบายของฝ่ายจัดการ 
 

1. ภาพรวมผลการดาํเนินงานทีÉผ่านมา   

บริษัทฯ ประกอบธุรกิจขายนํ Êาประปาให้การประปาส่วนภูมิภาค (“กปภ.”)  ในพื ÊนทีÉจังหวดัสมทุรสาคร และจังหวดั

นครปฐม โดยในเดือนกนัยายน 2543 บริษัทฯ ได้ลงนามสญัญาซื Êอขายนํ Êาประปากบั กปภ. เป็นระยะเวลา 30 ปีนบัตั Êงแต่เดือน

กรกฎาคม 2547 ต่อมาในเดือนธันวาคม 2551 บริษัทฯ ได้ลงนามสัญญาแก้ไขเพิÉมเติมสัญญาซื Êอขายนํ Êาประปาเดิมกบั กปภ . 

โดยตามสญัญาทั Êงสองฉบบันั Êน กปภ. รับซื Êอนํ Êาประปาขั ÊนตํÉาเริÉมแรกปริมาณ 200,000 ลบ.ม./วนั เริÉมตั Êงแตเ่ดือนกรกฎาคม 2547 

และปรับขึ Êนไปสงูสดุจํานวน 354,000 ลบ.ม./วนั ในเดือนกนัยายน 2559 โดยในปี 2556 ปริมาณนํ Êาประปาขั ÊนตํÉาทีÉ กปภ. รับซื Êอ

เทา่กบั 336,000 ลบ.ม./วนั และปรับเพิÉมขึ Êนปีละ 9,000 ลบ.ม./วนั จนถึง 354,000 ลบ.ม./วนั ปัจจุบนับริษัทฯ ขายนํ Êาประปาให้ 

กปภ. วนัละ 370,000 ลบ.ม./วนั และมีกําลงัการผลิตนํ ÊาประปาสงูสดุทีÉ 440,000 ลบ.ม./วนั บริษัทฯ กําลงัเตรียมการขยายกําลงั

การผลิตนํ ÊาประปาเนืÉองจากความต้องการใช้นํ ÊาประปาทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างตอ่เนืÉอง 
ในปี 2550 บริษัทฯ ได้ลงทุนในหุ้นสามัญบริษัท ประปาปทมุธานี จํากัด (ประปาปทุมธานี) ในสัดส่วนร้อยละ 98.0  

ของทุนจดทะเบียนและชําระแล้ว ประปาปทมุธานี ประกอบธุรกิจขายนํ Êาประปาในพื ÊนทีÉจงัหวดัปทมุธานี และพื ÊนทีÉรังสิต (ทาง

เหนือของกรุงเทพฯ) โดยในเดือนสิงหาคม 2538 ประปาปทุมธานี ได้ลงนามสัญญาให้สิทธิดําเนินการผลิตและจําหน่าย

นํ Êาประปา กปภ. มีระยะเวลา 25 ปี ตอ่มาในเดือนกนัยายน 2549 ประปาปทมุธานี ได้ลงนามสญัญาซื Êอขายนํ Êาประปากบั กปภ . 

โดยตามสัญญาทั Êงสองฉบบันั Êน กปภ. จะซื Êอนํ Êาประปาขั ÊนตํÉาเริÉมแรก 140,000 ลบ.ม./วนัตั Êงแต่เดือนตุลาคม 2541 และสูงสุด

จํานวน 330,000 ลบ.ม./วนัในเดือนกนัยายน 2553 โดยในปี 2556 ปริมาณนํ Êาประปาขั ÊนตํÉาทีÉ กปภ. รับซื Êอเท่ากบั 330,000 ลบ.

ม./วนั ปัจจุบนั ประปาปทุมธานี ขายนํ Êาประปาให้ กปภ . วันละ 370,000 ลบ.ม./วนั และมีกําลังการผลิตนํ ÊาประปาสูงสุดทีÉ 

388,000 ลบ.ม./วัน ปัจจุบัน ประปาปทุมธานี กําลังเตรียมการขยายกําลังการผลิตนํ ÊาประปาเนืÉองจากความต้องการใช้

นํ ÊาประปาทีÉเพิÉมขึ Êนอย่างตอ่เนืÉอง 

ในเดือนสิงหาคม 2552 บริษัทฯ ซื Êอสิทธิในการบริหารจัดการนํ Êาประปาและนํ Êาเสียในนิคมอุตสาหกรรมบางปะอิน 

(สิทธิในการดําเนินงานฯ) โดยมีระยะเวลา 30 ปีจากบริษัท ทีÉดินบางปะอิน จํากดั เป็นจํานวนเงิน 1,400 ล้านบาท โดยบริษัทฯ 

ได้ขอสินเชืÉอเงินกู้ ยืมระยะยาวจากธนาคารทั ÊงจํานวนเพืÉอเข้าซื Êอสิทธิในการดําเนินงานฯ ดงักล่าว โดยมีระยะเวลาการชําระคืน

เงินต้น 10 ปี  
บริษัทฯ ได้วา่จ้างบริษัท ไทยวอเตอร์ โอเปอเรชัÉน จํากดั ซึÉงเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ดําเนินการผลิตนํ Êาประปาให้แก่

บริษัทฯ และ ประปาปทมุธานี และบริษัทย่อยดงักล่าวประกอบธุรกิจรับจ้างดําเนินการผลิตนํ Êาประปาและบําบดันํ Êาเสียในนิคม

อตุสาหกรรมอมตะนคร และอมตะซติี Ê 

ในปี 2554 บริษัทฯ ได้เข้าลงทนุในหุ้นสามญัของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั เป็นจํานวนเงินลงทนุ 30 ล้านบาทและใน

เดือนพฤษภาคม 2555 บริษัทฯ ซื Êอหุ้นเพิÉมทนุของบริษัท ซีเค พาวเวอร์ จํากดั ("CKP") จํานวน 273 ล้านหุ้น ในราคาหุ้นละ 10 

บาท คิดเป็นจํานวนเงิน 2,730 ล้านบาท ซึÉงเมืÉอรวมกับการลงทุนในครั Êงแรกบริษัทฯ จะมีเงินลงทุนรวม 2,760 ล้านบาทโดย

บริษัทฯ ถือหุ้นใน CKP ในสดัส่วนร้อยละ 30 ของทนุชําระแล้ว โดยบริษัทฯ ขอสินเชืÉอเงินกู้ ยืมระยะยาวจากธนาคารเพืÉอซื Êอหุ้น

ดงักล่าวทั Êงจํานวน โดยมีระยะเวลาชําระคืนเงินต้นทั Êงจํานวนภายเดือนพฤษภาคม 2563 อย่างไรก็ตาม ในเดือนกรกฎาคม 2556 

CKP ได้เสนอขายหุ้นสามัญต่อประชาชนทัÉวไปเป็นครั Êงแรกและได้เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย โดย  

บริษัทฯ ได้ขายหุ้นสามญัของ CKP บางส่วนจํานวน 999,999 หุ้น ในราคาหุ้นละ 13 บาท รวมเป็นเงินจํานวนประมาณ 13 ล้าน

บาท ทําให้สดัส่วนการถือหุ้นในบริษัทร่วมดงักล่าวลดลงจากร้อยละ 30 เหลือร้อยละ 25 บริษัทฯ รับรู้กําไรจากการจําหน่ายเงิน

ลงทนุในบริษัทร่วมดงักล่าวในกําไรหรือขาดทนุในงบการเงินรวมสําหรับไตรมาสทีÉสามของปี 2556 จํานวนเงินประมาณ 3 ล้าน

บาท (กําไรหรือขาดทุนในงบการเงินเฉพาะกิจการ : 3 ล้านบาท) และรับรู้กําไรเสมือนขายจริงจากการลดสัดส่วนเงินลงทนุใน
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บริษัทร่วม (Deemed disposals) ในกําไรหรือขาดทนุในงบการเงินรวมสําหรับไตรมาสทีÉสามของปี 2556 จํานวนเงินประมาณ 

110 ล้านบาท   

  บริษัทฯ ออกและเสนอขายหุ้นกู้ ไม่ด้อยสิทธิและไม่มีประกนั โดยมีหุ้นกู้คงเหลือ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 จํานวน 

7,000 ล้านบาท โดยมีอัตราส่วนทางการเงินทีÉต้องดํารงไว้ทุกสิ Êนปีได้แก่ อัตราส่วนหนี Êสินต่อทุน อัตราส่วนหนี Êสินสุทธิต่อ 

EBITDA และอตัราส่วน EBITDA ต่อดอกเบี Êยจ่าย โดยบริษัทฯ ปฏิบตัิตามเงืÉอนไขของหุ้นกู้ดงักล่าวได้ทกุประการ รายละเอียด

หุ้นกู้แสดงได้ดงันี Ê 

หุ้นกู้  วนัทีÉออก วนัทีÉครบกําหนด อตัราดอกเบี Êย จํานวนเงิน (ล้านบาท) 

หุ้นกู้  # 1 26 ก.พ. 2552 26 ก.พ. 2557 4.75% ตอ่ปี 1,700 

หุ้นกู้  # 2 26 ก.พ. 2552 26 ก.พ. 2559 5.35% ตอ่ปี 1,800 

หุ้นกู้  # 3 22 ก.พ. 2555 22 ก.พ. 2662 4.40% ตอ่ปี 1,500 

หุ้นกู้  # 4 22 ก.พ. 2555 22 ก.พ. 2665 4.60% ตอ่ปี 2,000 
 
รายได้จากการขายนํ Êาประปา 
 ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อย มีรายได้จากการขายนํ Êาประปาเท่ากบั 4,461.1 ล้านบาท  

4,837.9 ล้านบาท และ 5,076.1 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นอตัราการเติบโตเมืÉอเทียบกบัปีก่อนหน้าเท่ากบัร้อยละ 8.5  และ

ร้อยละ 4.9 ตามลําดบั รายได้จากการขายนํ ÊาประปาทีÉเพิÉมขึ Êนสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 

 ปี 2555 

รายได้จากการขายนํ ÊาประปาเพิÉมขึ Êนจํานวน 376.8 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 8.5 เนืÉองจาก 
1)  รายได้จากการขายนํ Êาประปาของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êนจํานวน 231.0 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 7.7 เนืÉองจาก

ยอดขายนํ Êาประปาในพื ÊนทีÉให้บริการของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êน 11.1 ล้าน ลบ.ม. หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.2 และราคาขายนํ ÊาประปาทีÉปรับ

ขึ Êนจากปีก่อน 

2) รายได้จากการขายนํ Êาประปาของ ประปาปทุมธานี เพิÉมขึ Êนจํานวน 145.8 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 9.9 

เนืÉองจากยอดขายนํ Êาประปาของ ประปาปทมุธานี เพิÉมขึ Êน 7.3 ล้านลบ.ม.หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.6 และราคาขายนํ Êาประปาของ 

ประปาปทมุธานี ปรับเพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 

ปี 2556 

รายได้จากการขายนํ ÊาประปาเพิÉมขึ Êนจํานวน 238.2 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 4.9 เนืÉองจาก 

1) รายได้จากการขายนํ Êาประปาของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êนจํานวน 190.0 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 5.9 เนืÉองจาก

ยอดขายนํ Êาประปาในพื ÊนทีÉให้บริการของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êน 5.1 ล้าน ลบ.ม. หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.9 และราคาขายนํ ÊาประปาทีÉปรับ

ขึ Êนจากปีก่อน 

2) รายได้จากการขายนํ Êาประปาของบริษัทฯ ประปาปทมุธานี จํากดั (“PTW”) เพิÉมขึ Êนจํานวน 48.1 ล้านบาทหรือ

เพิÉมขึ Êนร้อยละ 3.0 เนืÉองจากราคาขายนํ Êาประปาของ PTW ปรับเพิÉมขึ Êนจากปีก่อน 

 อตัราคา่นํ ÊาประปาทีÉบริษัทฯ และประปาปทมุธานี ขายให้แก่ กปภ. ทีÉผ่านมาเป็นดงันี Ê  
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ระยะเวลา 

อัตราค่านํ Êาประปาของบริษัทฯ 
(บาท/ลบ.ม.) อัตราค่านํ Êาประปาของ

ประปาปทุมธานี 
(บาท/ลบ.ม.) ตั Êงแต่ 1-300,000 ลบ.ม. 

 

ตั Êงแต่ 300,001 ลบ.ม.    
ขึ Êนไป 

1 ม.ค. 2554 – 31 ธ.ค. 2554 25.110952 11.02 11.37 

1 ม.ค. 2555 – 31 ธ.ค. 2555 26.016170 11.49 11.83 
1 ม.ค. 2556 – 31 ธ.ค. 2556 26.858730 11.72 12.15 
  

ต้นทุนขายนํ Êาประปาและต้นทุนการบริการ 
ต้นทนุขายนํ Êาประปาและต้นทนุบริการของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส่วนใหญ่ประกอบด้วย ค่าเสืÉอมราคาและค่าตดั

จําหน่ายสินทรัพย์ในการผลิตนํ Êาประปา คา่ไฟฟ้า คา่สารเคมี คา่เช่าทีÉดนิสําหรับแนวทอ่ คา่แรงงาน และวสัดสุิ Êนเปลือง   

 ในปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีต้นทนุขายและต้นทุนบริการเท่ากับ 1,323.0 ล้านบาท  

1,495.4  ล้านบาท และ1,550.3 ล้านบาท ตามลําดบั และคิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้รวมเท่ากบั ร้อยละ 28.5 ร้อยละ 28.4 และ

ร้อยละ 26.8 ตามลําดบั โดยมีอตัราการเตบิโตเพิÉมขึ Êนในปี 2555 และในปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 13.0 และร้อยละ 3.7 ตามลําดบั 

ซึÉงสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 

ปี 2555 

1) ยอดขายนํ Êาประปาของบริษัทฯ และ ประปาปทมุธานี เพิÉมขึ Êนส่งผลให้ต้นทุนการผลิตหลักเพิÉมขึ Êนตามไปด้วย 

ตามทีÉกล่าวไว้ในรายได้จากการจําหน่ายนํ Êาประปาข้างต้น 

2) มีการปรับอตัราคา่ไฟฟ้าเพิÉมขึ Êนจากปี 2554 ส่งผลให้ต้นทนุสงูขึ Êน 

3)  คณุภาพนํ ÊาดบิทีÉใช้ในการผลิตนํ Êาประปาด้อยกวา่ปีก่อน 

ปี 2556 

1) ยอดขายนํ Êาประปาของบริษัทฯ เพิÉมขึ Êน และ 
2) อตัราคา่ไฟฟ้าเพิÉมขึ Êนจากปี 2555  

 
ค่าใช้จ่ายในการบริหาร 

คา่ใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ และบริษัทย่อยใน ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556  เท่ากบั 221.9 ล้านบาท 262.3 

ล้านบาท และ 341.7 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีอตัราการเตบิโตในปี 2555 และปี 2556 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนเท่ากบัร้อยละ 18.2 

และร้อยละ 30.3 ตามลําดบั ซึÉงสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 
ปี 2555 
1) บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าเบี ÊยประกนัภัยเพิÉมขึ Êนจํานวน 15.7 ล้านบาท เนืÉองจากเหตกุารณ์นํ Êาท่วมครั Êงใหญ่

ในปี 2554 ทําให้บริษัทประกนัภยัปรับอตัราคา่เบี Êยประกนัภยัสงูขึ Êน   
2) ค่าธรรมเนียมทางกฎหมายและค่าทีÉปรึกษาเพิÉมขึ Êนจํานวน 13.0 ล้านบาท เนืÉองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อย

ศกึษาความเป็นไปได้เพืÉอลงทนุในธุรกิจทีÉเกีÉยวกบัพลงังาน และสิÉงแวดล้อม 
3) คา่ใช้จ่ายเกีÉยวกบัพนกังานเพิÉมขึ Êนจํานวน 3.7 ล้านบาท 

ปี 2556 
1)  การใช้สิทธิประโยชน์การยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นระยะเวลา 8 ปีตามบตัรส่งเสริมการลงทนุของบริษัทฯ 

ทีÉสิ Êนสดุเดือนกรกฎาคม 2555 ไม่ถกูต้อง เนืÉองจากบริษัทฯ เริÉมยืÉนชําระภาษีมลูคา่เพิÉมจากการขายนํ Êาประปาในเดือนกุมภาพนัธ์ 
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2547 ดงันั Êน สิทธิประโยชน์การยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯ ควรจะสิ Êนสุดเดือนมกราคม 2555 ไม่ใช่เดือนกรกฎาคม 

2555 และเงินปันผลจ่ายระหวา่งกาลทีÉจ่ายให้ผู้ ถือหุ้นในเดือนสิงหาคม 2555 บริษัทฯ ไม่ได้หกัภาษีเงินได้หกั ณ ทีÉจ่ายเงินปันผล

ทีÉจ่ายจากกําไรสทุธิเดือนกมุภาพนัธ์ – กรกฎาคม 2555 ในไตรมาสสีÉปี 2556 บริษัทฯ จ่ายชําระภาษีเงินได้นิติบุคคล ภาษีเงินได้

หัก   ณ ทีÉจ่าย และเงินเพิÉมจากการชําระภาษีดังกล่าวล่าช้าจํานวน 200.5 ล้านบาท 34.3 ล้านบาท และ 25.7 ล้านบาท

ตามลําดบั โดยบริษัทฯ บนัทกึภาษีเงินได้หกั ณ ทีÉจ่ายและเงินเพิÉมจากการชําระภาษีล่าช้ารวมจํานวน  60 ล้านบาทไว้ในหมวด

คา่ใช้จ่ายในการบริหาร    
2) ตดัจําหน่ายค่าใช้จ่ายจากการศกึษาความเป็นไปได้โครงการลงทนุระบบบําบดันํ Êาเสียจํานวน 9.3 ล้านบาท ซึÉง

เกิดขึ Êนในช่วงปี 2553-2554  
3) คา่ใช้จ่ายพนกังานเพิÉมขึ Êนจากการปรับโครงสร้างองค์กรจํานวน 9 ล้านบาท 

 
ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)จากการลงทุนในบริษัทร่วม 
 ส่วนแบ่งกําไร(ขาดทุน)จากการลงทนุในบริษัทร่วมบริษัทใน ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556  เท่ากับ (11.3) ล้านบาท 

16.5 ล้านบาท และ 62.5 ล้านบาท ตามลําดบั โดยมีอตัราการเติบโตในปี 2555 และปี 2556 เมืÉอเทียบกบัปีก่อนเท่ากบัร้อยละ 

246.0 และร้อยละ 278.8 ตามลําดบั ซึÉงสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 
ปี 2555  
ในปี 2555 ส่วนแบ่งกําไรจากการลงทนุในบริษัทร่วมบริษัทเพิÉมขึ Êน 27.8 ล้านบาท จากปี 2554 เนืÉองจากบริษัท ซีเค 

พาวเวอร์ จํากดั (มหาชน) (“CKP”) จ่ายคืนเงินกู้ ยืมจํานวน 2,566 ล้านบาทในเดือนพฤษภาคม 2555 ทําให้ดอกเบี Êยจ่ายลดลง 

นอกจากนี Ê CKP ถือหุ้นในบริษัท เซาท์อีสท์ เอเชีย เอนเนอร์จี จํากดั (‘SEAN’) เพิÉมขึ Êนจากสดัส่วนร้อยละ 38 เป็นร้อยละ 56 ของ

ทนุชําระแล้ว ในปี 2555 ดงันั Êน CKP จงึรับรู้ผลกําไรจากการดําเนินงานของ SEAN เพิÉมขึ Êน 

ปี 2556 

ในปี 2556 ส่วนแบง่กําไรจากเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิÉมขึ Êนจํานวน 46.0 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 278.8 เนืÉองจาก 

CKP มีดอกเบี Êยจ่ายลดลงจากการจ่ายชําระคืนเงินกู้  1,400 ล้านบาท และบริษัท บางปะอิน โคเจนเนอเรชัÉน จํากดั ซึÉงเป็นบริษัท

ย่อยของ CKP ได้เริÉมผลิตไฟฟ้าตั Êงแตเ่ดือนมิถนุายน 2556 เป็นต้นไป  

 

ค่าใช้จ่ายทางการเงนิ 
 คา่ใช้จ่ายทางการเงินในปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เทา่กบั  518.0 ล้านบาท 608.2 ล้านบาท และ 614.7 ล้านบาท 

ตามลําดบั คา่ใช้จ่ายทางการเงินทีÉเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเปรียบเทียบกบัปีก่อน สามารถอธิบายได้ดงันี Ê 

ปี 2555 

ในปี 2555 บริษัทฯ มีดอกเบี Êยจ่ายจํานวน 74.4 ล้านบาท ซึÉงเกิดจากเงินกู้ ยืมระยะยาวจํานวน 2,760 ล้านบาท เพืÉอ

ลงทนุใน CKP   

ปี 2556 

ในปี 2556 บริษัทฯ มีดอกเบี Êยจ่ายจํานวนเพิÉมขึ Êนจํานวน 6.5 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 1.1  เนืÉองจากในเดือน

พฤษภาคมปี 2555 บริษัทฯ ได้กู้ เงินจากธนาคารจํานวน 2,760 ล้านบาท เพืÉอลงทนุใน CKP  ทําให้มีค่าใช้จ่ายทางการเงินเพียง 

8 เดือน ส่วนปี 2556 บริษัทฯ เสียค่าใช้จ่ายทางการเงินเต็มปี ในขณะทีÉอัตราดอกเบี Êยเงินกู้ ยืมเฉลีÉยลดลงเมืÉอเทียบกับปีก่อน 

และการจ่ายชําระคืนเงินกู้ ยืมระหวา่งปี 
ภาษีเงนิได้นิตบุิคคล 

ภาษีเงินได้นิติบุคคลปี 2554 ปี 2555 และ ปี 2556 เท่ากับ 210.9 ล้านบาท 343.3 ล้านบาท และ 517.0 ล้านบาท 

ตามลําดบั ภาษีเงินได้นิตบิคุคลเพิÉมขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปีก่อนสามารถอธิบายได้ดงันี Ê 
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ปี 2555 

1)  สิทธิประโยชน์ทางภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯ ได้สิ ÊนสุดลงในวนัทีÉ 20 กรกฎาคม 2555 ดงันั Êน บริษัทฯ มี

ภาระภาษีเงินได้นิตบิคุคลทีÉจะต้องชําระตั Êงแตว่นัดงักล่าว 

2) ในปี 2555 ประปาปทมุธานี มีผลการดําเนินงานดีขึ ÊนเมืÉอเทียบกบัปี 2554 

ปี 2556 

ภาษีเงินได้นิติบุคคลเพิÉมขึ Êนจํานวน 173.7 ล้านบาท หรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 50.6 เนืÉองจากการใช้สิทธิประโยชน์การ

ยกเว้นภาษีเงินได้นิติบุคคลเป็นระยะเวลา 8 ปีตามบตัรส่งเสริมการลงทนุของบริษัทฯ ทีÉสิ Êนสุดเดือนกรกฎาคม 2555 ไม่ถูกต้อง 

เนืÉองจากบริษัทฯ เริÉมยืÉนชําระภาษีมลูค่าเพิÉมจากการขายนํ Êาประปาในเดือนกุมภาพนัธ์ 2547 ดงันั Êน สิทธิประโยชน์การยกเว้น

ภาษีเงินได้นิติบุคคลของบริษัทฯ ควรจะสิ Êนสุดเดือนมกราคม 2555 ไม่ใช่เดือนกรกฎาคม 2555 ไตรมาสสีÉปี 2556 บริษัทฯ 

บนัทกึจ่ายชําระภาษีเงินได้นิตบิคุคลช่วงเดือนกมุภาพนัธ์ – กรกฎาคม 2555 จํานวน 200.5 ล้านบาท ส่วนเงินเพิÉมจากการชําระ

ภาษีเงินได้นิตบิคุคลล่าช้าจํานวน 18 ล้านบาท บริษัทฯ บนัทกึไว้ในคา่ใช้จ่ายในการบริหาร 
 

กําไรสุทธิ 
 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสุทธิใน ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เท่ากับ  2,113.0 ล้านบาท  2,337.5 ล้านบาท

และ 2,573.8 ล้านบาท ตามลําดบั คิดเป็นสดัส่วนต่อรายได้รวมของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเท่ากับร้อยละ 45.6 ร้อยละ 44.3  

และร้อยละ 44.5 ตามลําดบั โดยอตัราส่วนกําไรสุทธิต่อรายได้รวมในปี 2556 เพิÉมขึ ÊนจากปีทีÉแล้วร้อยละ 0.4 เนืÉองจากเหตผุล

หลกัตามทีÉกล่าวไว้ในแตล่ะหวัข้อข้างต้น 

 

การวเิคราะห์ฐานะทางการเงนิ 

สินทรัพย์ 
สินทรัพย์ของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส่วนใหญ่ ได้แก่ เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด เงินลงทุนชัÉวคราว ทีÉดิน 

อาคาร และอุปกรณ์ เงินลงทนุในบริษัทร่วม สินทรัพย์ในการผลิตนํ ÊาประปาทีÉ ต้องโอนเมืÉอสิ Êนสุดอายุสญัญาฯ สุทธิ สิทธิในการ

ดําเนินการผลิตและจําหน่ายนํ Êาประปาและการให้บริการบําบัดนํ Êาเสียสุทธิ และสิทธิในการดําเนินการผลิตและจําหน่าย

นํ Êาประปาสทุธิ  
ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 24,671.5 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 2,943.2 ล้านบาท เมืÉอ

เปรียบเทียบกบั ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2554 เนืÉองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินลงทนุในบริษัทร่วมเพิÉมขึ Êน 2,746.5 ล้านบาท  

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวม 24,525.2 ล้านบาท ลดลง 146.3 ล้านบาท เมืÉอ

เปรียบเทียบกับ ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2555 เนืÉองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินลงทนุระยะยาวอืÉนเพิÉมขึ Êนระหว่างปีจํานวน 

200 ล้านบาท ในขณะทีÉอาคาร อุปกรณ์ สินทรัพย์ในการผลิตนํ ÊาประปาทีÉต้องโอน เมืÉอสิ Êนสุดอายุสญัญาลดลงจํานวน 466.3 

ล้านบาท 

 

หนี Êสิน 
หนี Êสินของบริษัทฯ และบริษัทย่อยส่วนใหญ่ ได้แก่ หุ้นกู้  และเงินกู้ ยืมระยะยาวและเงินกู้ ยืมระยะยาวทีÉครบกําหนด

ชําระภายในหนึÉงปี 

 ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี Êสินรวม 14,011.1 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 2,474.5  ล้านบาท เมืÉอ

เปรียบเทียบกบั ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554  เนืÉองจากบริษัทฯ มีเงินกู้ ระยะยาวจากธนาคารเพิÉมขึ Êน 2,760 ล้านบาท เพืÉอนําเงิน
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ไปลงทุนในบริษัทร่วม ภาษีเงินได้ค้างจ่ายเพิÉมขึ Êน 68.3 ล้านบาท และดอกเบี Êยจ่ายเพิÉมขึ Êน 27.3 ล้านบาท โดยในระหว่างปี 

บริษัทฯ จ่ายชําระคืนเงินต้นจํานวน 470 ล้านบาท  

 ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี Êสินรวม 13,514.0 ล้านบาท ลดลง 497.1  ล้านบาท เมืÉอ

เปรียบเทียบกบั ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2555  เนืÉองจากบริษัทฯ จ่ายชําระคืนเงินต้นจํานวน 490 ล้านบาท 
 

ส่วนของผู้ถือหุ้น 
ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2555  บริษัทฯ มีส่วนผู้ ถือหุ้น 10,660.4 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 468.4  ล้านบาท เมืÉอเปรียบเทียบกบั 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2554 เนืÉองจากในปี 2555 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิประจําปีจํานวน 2,337.5 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผล

จํานวน 1,874.9 ล้านบาท 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2556  บริษัทฯ มีส่วนผู้ ถือหุ้น 11,011.2 ล้านบาท เพิÉมขึ Êน 350.8  ล้านบาท เมืÉอเปรียบเทียบกบั 

ณ วนัทีÉ 31 ธันวาคม 2555 เนืÉองจากในปี 2556 บริษัทฯ มีกําไรสุทธิประจําปีจํานวน 2,573.7 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผล

จํานวน 2,194.1 ล้านบาท 

 

วเิคราะห์งบกระแสเงนิสด 
 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมดําเนินงาน   
ในปี 2555  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 3,384.3 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจาก

ปีก่อนจํานวน 653.3 ล้านบาทหรือเพิÉมขึ Êนร้อยละ 23.9 เนืÉองจากในปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรจากการดําเนินงาน

เพิÉมขึ Êน 363.0 ล้านบาท และเจ้าหนี Êการค้าและเจ้าหนี ÊอืÉนลดลง 265.0 ล้านบาท 
 
ในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดสทุธิจากกิจกรรมดําเนินงานจํานวน 3,279.2 ล้านบาท ลดลงจากปี

ก่อนจํานวน 105.1 ล้านบาทหรือลดลงร้อยละ 3.1 เนืÉองจากในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเงินสดจากการดําเนินงาน

เพิÉมขึ Êน 365.4 ล้านบาท และจ่ายภาษีเงินได้และดอกเบี Êยจ่ายเพิÉมขึ Êน 470.6 ล้านบาท 
 
กระแสเงนิสดจากกิจกรรมลงทุน 

ในปี 2555  บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมลงทนุจํานวน 3,067.2 ล้านบาท เพิÉมขึ Êนจากปี 

2554 จํานวน 1,872.3 ล้านบาทเนืÉองจากในปี 2555 บริษัทฯ มีเงินลงทุนใน CKP เพิÉมขึ Êนจํานวน 2,730.0 ล้านบาท และเงิน

ลงทนุระยะยาวอืÉนเพิÉมขึ Êนจํานวน 200.0 ล้านบาท 

ในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมลงทนุจํานวน 1,101.4 ล้านบาท ลดลงจากปี 2555 

จํานวน 1,966 ล้านบาท เนืÉองจากในปี 2555 บริษัทฯ ได้ลงทนุใน CKP จํานวน 2,730.0 ล้านบาท ในขณะปี 2556 บริษัทฯ และ

บริษัทย่อยไม่มีการลงทุนใหม่แต่มีอาคาร อุปกรณ์ สินทรัพย์ในการผลิตนํ ÊาประปาทีÉต้องโอน เมืÉอสิ ÊนสุดอายุสัญญาเพิÉมขึ Êน

จํานวน 187.1 ล้านบาท เงินจ่ายล่วงหน้าคา่ทีÉดนิเพิÉมขึ Êนจํานวน 90.4 ล้านบาท และเงินลงทนุชัÉวคราวเพิÉมขึ Êนจํานวน 491.8 ล้าน

บาท 
 

กระแสเงนิสดจากกิจกรรมจัดหาเงนิ  
ในปี 2555 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดจากกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 392.6 ล้านบาท โดยลดลงจากปี 

2554 จํานวน 2,035.6 ล้านบาท บริษัทฯ ชําระคืนหุ้นกู้ จํานวน 3,500.0 ล้านบาท และรับเงินจากการออกหุ้นกู้ชุดใหม่จํานวน 

3,492.7 ล้านบาท และมีเงินกู้ ยืมระยะยาวจากสถาบนัทางการเงินเพิÉมขึ Êนสุทธิ 2,287.2 ล้านบาท และจ่ายเงินปันผลจํานวน 

1,874.8  ล้านบาท  



 

 

บริษัท นํ Êาประปาไทย จํากดั (มหาชน) 
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ในปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกระแสเงินสดใช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงินจํานวน 2,706.7 ล้านบาท ซึÉงเพิÉมขึ Êนจาก

ปี 2555 จํานวน 3,099.3 ล้านบาทเนืÉองจากในปี 2556 มีการจ่ายเงินปันผลเพิÉมขึ Êน  319.2 ล้านบาท ในขณะทีÉปี 2555 บริษัทฯ 

กู้ เงินจากสถาบนัการเงินจํานวน 2,760 ล้านบาท เพืÉอลงทนุใน CKP 

 

อัตราส่วนทางการเงนิทีÉสําคัญ 
 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการทาํกําไร 
อตัราส่วนกําไรขั Êนต้นของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556  เท่ากับร้อยละ 70.9 ร้อยละ 69.6 

และร้อยละ 70.1 ตามลําดับ โดยอัตราส่วนกําไรขั Êนต้นในปี 2556 มีอัตราทีÉเพิÉมขึ Êนเล็กน้อยเนืÉองจากรายได้จากการขาย

นํ ÊาประปาเพิÉมขึ ÊนในขณะทีÉต้นทนุขายและบริการของบริษัทฯ และบริษัทย่อยเพิÉมขึ ÊนตํÉากวา่เมืÉอเทียบกบัปี 2555 

อตัราส่วนกําไรสุทธิของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556  เท่ากบัร้อยละ 45.6     ร้อยละ 44.3 

และร้อยละ 44.5 ตามลําดบั โดยอตัรากําไรสทุธิในปี 2556 ใกล้เคียงปี 2555 เนืÉองจากรายได้จากการขายนํ ÊาประปาเพิÉมขึ Êนและ

รายได้อืÉนเพิÉมขึ Êน ได้แก่ ภาษีเงินได้รับคืน และกําไรจาการขายเงินลงทนุในบริษัทร่วม ในขณะทีÉค่าใช้จ่ายของบริษัทฯ และบริษัท

ย่อยเพิÉมขึ Êนตามรายได้และมีภาษีเงินได้ทีÉต้องจ่ายเพิÉมมากกวา่ปกตเิมืÉอเทียบกบัปี 2555 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการดาํเนินงาน 

อัตราส่วนผลตอบแทนจากสินทรัพย์ของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เท่ากับร้อยละ 9.7  

ร้อยละ 9.5 และร้อยละ 10.5 ตามลําดบั และอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรของบริษัทฯ และบริษัทย่อย ปี 2554 ปี 2555 

และปี 2556 เท่ากบัร้อยละ 16.8 ร้อยละ 19.6 และร้อยละ 22.4 ตามลําดบั โดยอตัราผลตอบแทนจากสินทรัพย์และอัตรา

ผลตอบแทนจากสินทรัพย์ถาวรเพิÉมขึ Êน เนืÉองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีกําไรสทุธิปี 2555 และปี 2556  เพิÉมขึ Êน  

อัตราส่วนวเิคราะห์นโยบายทางการเงนิ 

ณ วนัทีÉ 31 ธนัวาคม 2554 ปี 2555 และปี 2556 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีอตัราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้นเท่ากบั

ร้อยละ 1.1 ร้อยละ 1.3 และร้อยละ 1.2 ตามลําดบั โดยอัตราส่วนหนี Êสินต่อส่วนของผู้ ถือหุ้น  ณ สิ Êนปี 2556 ลดลงเมืÉอ

เปรียบเทียบกบั ณ สิ Êนปี 2555 เนืÉองจากในปี 2556 บริษัทฯ ไม่มีการกู้ ยืมเงินเพิÉมขึ Êนในปี 2556 มีแต่การชําระหนี Êเงินกู้ ยืมอย่าง

เดียวส่งผลให้หนี Êสินรวมลดลงจากปีก่อนจํานวน 497.1 ล้านบาท 

อัตราการจ่ายเงินปันผลปี 2554 ปี 2555 และปี 2556 เท่ากับร้อยละ 66.07 ร้อยละ 80.20 และ    ร้อยละ 85.24 

ตามลําดับ โดยอัตราการจ่ายเงินปันผลเพิÉมขึ Êนอย่างต่อเนืÉอง เนืÉองจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยจ่ายเงินปันผลเพิÉมขึ Êนอย่าง

ตอ่เนืÉอง 
 


